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NOSSA FILOSOFIA

Uma filosofia de investimento inequivoca e
precisamente articulada € a pedra angular da
administracdo prospera de recursos. Neste
cenario global dinamico e competitivo, o0s
investidores devem aderir a uma abordagem
fundamentada em suas competéncias,
firmemente dedicada a proporcionar retornos
inabalaveis. Além disso, uma estratégia de
investimento bem definida serve como um farol
para navegar pelos mares tempestuosos da
imprevisibilidade do mercado. Na Luxor, nossa
filosofia extrai sua esséncia da erudicédo,
sabedoria acumulada e perspicacia em negocios
de nossa equipe distinta. Ela se mantém firme
sobre quatro pilares inabalaveis. Ela € composta
por 4 pilares fundamentais:

1. Foco em investimento em empresas,
2. Abordagem Fundamentalista,

3. Administracao de riscos e

4. Diligéncia no processo analitico.

Acima de tudo, e com extrema importancia, nos
defendemos firmemente a ideia de que empresas
de qualidade sado a principal forma de preservar a
riqgueza e alcancar retornos duradouros. Aqueles
familiarizados com o  empreendedorismo
reconhecem as dificuldades enfrentadas pelos
proprietarios de negdcios e 0s perigos inerentes a
ele. No entanto, a volatilidade invariavelmente traz
consigo oportunidades - investimentos bem-
sucedidos em empresas excepcionais geram
retornos substanciais sobre o capital empregado.
Nossa confianga deriva da meticulosa analise de
cada empresa e de seu setor, combinada com
uma compreensao abrangente dos riscos
envolvidos e uma estratégia cuidadosamente
elaborada para enfrenta-los. Essa sinergia nos

permite capturar retornos excepcionais
resultantes do crescimento dos lucros e da
expansao das empresas nas quais investimos.
Como resultado, alocamos nosso capital
principalmente para empresas que prometem

retornos 6timos para nossos ativos.

Em segundo lugar, nossa fé reside na capacidade
de identificar empresas com um futuro brilhante
por meio de nosso processo  analitico,
fundamentado em principios fundamentais.
Essencialmente, buscamos empresas que
possuam as seguintes caracteristicas: (1)
empresas geridas por individuos honestos e
competentes; (2) negdcios  extraordinarios
dotados de vantagens competitivas significativas
e barreiras de entrada formidaveis; (3) empresas
que lideram  seus respectivos  setores,
acumulando participagdo de mercado ao longo do
tempo; (4) empresas que operam em setores que
seguem as tendéncias seculares no progresso
social e econdmico; (5) empresas que exibem
todos esses tragos a pregos razoaveis e
compreensiveis; e (6) empresas fortalecidas por
balangos solidos;

Somos igualmente entusiastas das vantagens de
uma carteira bem equilibrada, que nos oferece
uma vantagem substancial na busca por
retornos. Nossa meta € construir uma colecao de
ativos que transcenda a soma de suas partes. Na
pratica, isso exige uma diversificagao criteriosa:
sem renunciar aos nossos rigidos critérios de
selecdao de empresas, combinamos habilmente
ativos  razoavelmente ndo correlacionados,
mitigando assim o risco de perdas de capital
duradouras e substanciais. Essa abordagem nos
confere  versatilidade para navegar em
circunstancias diversas com confianga.
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Além disso, ao preservar o capital através da
evitacdo de perdas substanciais, podemos
aproveitar periodos de aversédo ao risco ampliada
nos mercados e investir em empresas
excepcionais a descontos significativos. Por fim,
abragcamos a humildade como um principio
indispensavel. Reconhecemos nossa capacidade
de identificar ativos promissores e gerar retornos
para nossa carteira, a0 mesmo tempo em que
estamos cientes de que essa empreitada esta
longe de ser simples. Encaramos @ as
complexidades do mundo e dos mercados com
cautela, o que se manifesta na diligéncia
meticulosa e na disciplina analitica que aplicamos
diariamente, bem como na alocacao cuidadosa
de nosso capital. Nossa filosofia esta firmemente
enraizada no pragmatismo, nao no dogma.
Reconhecendo a complexidade do mundo e o fato
de que o futuro nunca replica o passado,
evitamos depender de regras rigidas, retornos
historicos ou convicgbes inabalaveis. Nosso
processo de investimento depende da diligéncia,
mas isso nao elimina a possibilidade de erros ou
surpresas. No entanto, nossa abordagem nos
posiciona para estar certo com mais frequéncia
do que errado, proporcionando resultados
elogiaveis. A aplicagao pratica desses principios
em nossa gestdo diaria permanece um desafio
constante, a medida que narrativas atraentes e
frenesis coletivos persistem invaridvelmente.
Para lidar com isso, nossa filosofia serve como
nossa bussola orientadora, o instrumento
fundamental que direciona nossa pratica de
investimento, garantindo que nNOSSO CuUrso

permaneca inabalavel.
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